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Anlagephilosophie Fondsdetails

Der Absolute Return Multi Asset verfolgt einen aktiven und ISIN LU0864714935

benchmarkunabhangigen Investmentansatz, der auf langfristige strukturelle
Wachstumstrends ausgerichtet ist. Ziel des Fonds ist es, Uber einen mittleren bis
langen Anlagehorizont eine positive Rendite von mehr als 5 % p.a. zu erzielen, mit
klarem Fokus auf stetigem Wertzuwachs und einem attraktiven asymmetrischen
Risiko-Rendite-Profil._x000B_Die Strategie setzt auf eine breit diversifizierte,
globale Allokation Giber mehrere Assetklassen, darunter Aktien (bis zu maximal 50
%), Anleihen, Wahrungen und Rohstoffe. Innerhalb dieser Allokation steht eine
fokussierte Einzeltitelselektion im Mittelpunkt, die durch einen thematischen
Investmentansatz geleitet wird. Im Fokus stehen dabei strukturelle Trends wie
Digitalisierung, Automatisierung, Kiinstliche Intelligenz, Sicherung kritischer
Rohstoffe und demographischer Wandel.

Die flexible Multi-Asset-Struktur ermoglicht es dem Fondsmanagement, das
Portfolio dynamisch an unterschiedliche Marktphasen anzupassen und
Renditequellen gezielt zu diversifizieren. Das Investmentteam arbeitet seit Uber
zwanzig Jahren erfolgreich zusammen und verfligt GUber umfangreiche Erfahrung in
der Analyse globaler Kapitalmarkte und der Steuerung komplexer Multi-Asset-
Portfolios.
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Auflagedatum

Portfolio Manager

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle
Domizil

Nachhaltigkeit
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Halbleiter I — 78% |k
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Allokation der Anlageklassen

100% i Aktien (brutto Anleihen m Rohstoffe m Kasse

50%
0%
2021 2022 2023 2024 2025

Top 5 Aktien Top 5 Anleihen Portfolio
Anzahl Titel

PAN AMER SILVER 2.6% 2.875% LOREAL SA 1.8%

SKHYNIX INC 2.6% 3.875% CHILE 1.6% Uber uns

TSMC 2.5% 2.541% CATERPILLAR FINL 1.5% Eife LAIGOIN Clpe i elin Linelehikigfierss
Asset- und Wealth Manager mit Hauptsitz in
Hamburg, Deutschland. Seit der Griindung im

CONTEMPORARY A-H 2.3% 2.950% ORACLE CORP 1.5% Jahr 1995 steht die Gruppe fiir innovative und
spezialisierte Investmentlosungen fiir private

NVIDIA CORP 2.2% 2.875% ALPHABET INC 1.5% wie institutionelle Anleger.
Mit rund 180 Mitarbeitern an mehreren

i Standorten in Deutschland verwaltet die

Sektorenverteilung ESG-Kennzahlen LAIQON Gruppe Uber ihre regulierten
Tochtergesellschaften ein Vermogen von lber

Grundstoffe 11.7% Streumunition 0.0% 9,1 Mrd. EUR (Stand: 31.08.2025),

IT 11.3% Landminen 0.0% Die LAIQON Gruppe gliedert sich in drei
strategische Geschaftsbereiche:

Zyklischer Konsum 10.4% Uranmunition 0.0% :
e Asset Management: Aktiv gemanagte

Kommunikation 71% Biologische und Chemische 0.0% Investmentstrategien mit klarem Fokus auf

Waffen Alpha-Generierung Uber verschiedene
liquide Assetklassen hinweg. Das Angebot
Industrie 3.0% Nuklearwaffen 0.0% umfasst Publikums- und Spezialfonds fiir
private sowie institutionelle Kunden.

Finanzwesen 2.0% Hersteller ziviler Schusswaffen 0.0%
Wealth Management: Individuelle und

Nichtzyklischer Konsum 2.0% Tabakhersteller 0.0% erEelane YR g G
vermogende Privatkunden sowie kleinere

institutionelle Kunden.

Gesundheitswesen 1.1% Kohle-/ Kernenergiegewinnung 0.0%
Digital Wealth: Proprietar entwickelte
Technologie fir kiinstliche Intelligenz
Waihrungsallokation Landerallokation erméglicht vollstdndig Kl-gesteuerte,
digitale und risikooptimierte
EUR s Vereinigte Staaten | 30.7% Investmentlésungen, die sowohl privaten als
auch institutionellen Anlegern
USD Kanada = 8.0% mafgeschneiderte Anlagestrategien bieten.
HKD mm . o
China | 6.5% Die SPSW Capital GmbH ist fiir das Asset
JFY m Management verantwortlich und ein von der
CAD Japan [ | 3.8% BaFin lizenzierter aktiver Asset Manager nach §
i 15 WplG mit klarem diskretiondarem,
Andere mm Korea [ | 3.6% researchbasiertem Investmentansatz. Das
Strategieuniversum umfasst Multi-Asset-
Ansatze, globale Aktienstrategien, flexible
0 0 0 0 0 I .19
0% 20% 40% 60% 80% Andere 31.1% Unternehmensanleihenstrategien sowie
Siegel und Auszeichnungen spezialisierte europaische Small- und Mid-Cap-

Strategien. Allen Strategien gemein ist der klare
Fokus auf Alpha-Generierung durch bottom-up
gepragte Fundamentalanalyse, stringente
Titelselektion und hohe Uberzeugung in der
Portfolioallokation. Seit 2019 ist die SPSW

Capital GmbH Teil der LAIQON-Gruppe.
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DRAM, Dynamisches Gewinnwachstum und Divergenz bei Rohstoffen

Der Absolute Return Multi Asset Fonds konnte im Mai tber 2,5% an Wert gewinnen und liegt
damit im laufenden Kalenderjahr oberhalb des Zielpfads von 5% p.a.. In einem Umfeld
steigender Inflation und anhaltender geopolitischer Unsicherheit lieferte die Aktienseite mit
einer Nettoquote von 36% erneut den wichtigsten Beitrag zur Fondsentwicklung, wahrend
die Anleiheseite weiter bewusst vorsichtig ausgerichtet blieb. Die Investitionen in Rohstoffe
lagen bei 13% und verzeichneten leichte Abschlage.

Das Marktumfeld wurde im Mai wesentlich durch die Berichterstattung zum ersten Quartal
und die geopolitische Neuordnung gepragt. Besonders hervorzuheben ist das Treffen
zwischen Donald Trump und Prasident Xi in China. Begleitet wurde das Treffen von einem
Stab hochrangiger Unternehmensvertreter. Fir die Kapitalmarkte ist dieses Signal relevant,
weil es Gesprache von Wirtschaftsvertreter fir die Planbarkeit grenziiberschreitender
Lieferketten, Investitionen und Handelsbeziehungen gab.

Im Energiesektor sorgte der Austritt der Vereinigten Arabischen Emirate aus der OPEC fur
Aufmerksamkeit. Die Entscheidung, die eigene Forderquote klnftig selbst bestimmen zu
wollen, unterstreicht die zunehmende strategische Eigenstandigkeit einzelner Produzenten.
Fir den Olmarkt diirfte dies tendenziell eine Ausweitung der Férdermenge in Aussicht
stellen.

Fundamental blieb das Umfeld insgesamt konstruktiv. Die Unternehmen konnten in der Q1-
Berichterstattung mit starken Zahlen Gberzeugen. Insbesondere in den USA und in Asien
mussten die Analysten infolge der guten Bilanzen ihre Gewinnschatzungen anheben.
Besonders hervorzuheben ist, dass der Umsatzanstieg auf Indexebene in den USA mit rund
10% das schnellste Wachstum seit 2021 markierte. In der AR Multi Asset Strategie konnten
die investierten Unternehmen mit einem Umsatzwachstum von Gber 20% Uberzeugen.

Einen besonders starken Beitrag dazu lieferte der Halbleitersektor. Nvidia Uberzeugte mit
einem organischen Umsatzwachstum von 85%. Im Speicherchipsegment sorgten die
fihrenden Unternehmen wie SK Hynix und Micron Technologies zusatzlich fir
Aufmerksamekeit, da sie nicht nur positive Uberraschungen bei der Veréffentlichung ihrer
Gewinne lieferten, sondern zugleich durch ihre Marktkapitalisierung in den Kreis der Billionen-
Dollar-Unternehmen aufstiegen. Gleichzeitig blieb bemerkenswert, dass sich die Bewertung
der Speicherchipaktien auf Basis der Konsensus Schatzungen mit einem einstelligen Kurs-
Gewinn-Verhaltnis nicht wesentlich verandert hat, weil die Gewinnschatzungen von
Analystenseite im ahnlichen Ausmalk angehoben wurden.

Auch bei den Cloud-Anbietern setzte sich die Nachfragebeschleunigung fort. AWS zeigte ein
Wachstum von 28%, die Cloudsparte Google's von 63% und Microsoft Azure von 39%.
Gleichzeitig deuten die starken Ergebnisse bei Snowflake darauf hin, dass die Nachfrage nach
datengetriebenen Anwendungen und skalierbaren Infrastrukturmodellen tber die grofRen
Plattformanbieter hinaus anhalt. Fir wachstumsorientierte Strategien bleibt das Umfeld
damit aus fundamentaler Sicht attraktiv.

Auf der anderen Seite zahlten Fujikura und HD Hyundai Electric auf Monatsbasis zu den
Verlierern. Beide Unternehmen profitieren grundsatzlich von den geplanten Investitionen im
Bereich der Datenzentren, zeigten sich in ihrem Ausblick trotz wachsender Auftragsbestande
jedoch vergleichsweise konservativ. Diese vorsichtige Haltung des Managements
unterstreicht aus unserer Sicht eher die Qualitat der Unternehmensfiihrung. Entsprechend
wurde das Engagement bei Fujikura aufgestockt.

Zur Finanzierung wurden nach guter Performance die Gewinne bei Fast Retailing
mitgenommen.

Innerhalb der kritischen Rohstoffe zeigte sich eine gewisse Divergenz. Wahrend Kupfer von
relativer Starke gepragt war, notierten die Edelmetalle mit Abschlagen und zeigten sich
negative zu den Inflationserwartungen korreliert. Im Minensektor sehen wir inzwischen die
erwarteten Steigerungen der operativen Gewinne, jedoch gibt es in der Verwendung dieser
zusatzlichen Ertragskraft wesentliche Unterschiede. Pan American Silver betonte seine
Bereitschaft zu einer hoheren Dividende und zu Aktienrtickkaufen. Agnico Eagle plant
dagegen, langfristig rund 12 Mrd. US-Dollar in bestehende und neue Minen zu investieren.
Equinox nutzt die aktuelle Starke, um einen Zusammenschluss mit Orla Mining
voranzutreiben. Entsprechend reagierten die Kurse der Minenaktien sehr unterschiedlich.
Diese divergierende Kapitalallokation unterstreicht, dass nicht nur das Gewinnwachstum
selbst, sondern auch dessen Verwendung fur die Aktienkursentwicklung maRgeblich bleibt.
Die Anleihenmarkte blieben dagegen von Zurlickhaltung gepragt. Zehnjahrige Staatsanleihen
aus GroRbritannien notierten zwischenzeitlich oberhalb von 5%. Langlaufende US-Treasuries
und japanische Staatsanleihen mussten im Monatsverlauf ebenfalls Zinszuschlage
verzeichnen und reflektieren damit die Sorge um die Schuldentragfahigkeit. Vor diesem
Hintergrund bleiben wir mit einer Duration von knapp 4 auf mittlere Laufzeiten fokussiert und
halten die Rentenseite weiterhin defensiv strukturiert.

LAIGON

Anlagehorizont

Langfristig: >5 Jahre

Risikoindikator*

Geringeres Risiko

| 1] 23] 4] 5] 6 7]
Hoheres Risiko

*Der Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre halten.

Risikokennzahlen

Volatilitat (12M) 10.55%
Sharpe-Ratio (12M) 1.56

Global Growth Team

Das Investmentteam arbeitet seit Uber einem
Jahrzehnt in konstanter Besetzung zusammen.
Die Wurzeln liegen bei DB Advisors, wo Frank
Schwarz und Adrian Daniel ab Mitte der
1990er-Jahre institutionelle Multi-Asset- und
Aktienmandate verantworteten. Bei MainFirst
legte das Team die bis heute bestehenden
Publikumsfonds auf, die inzwischen auf einen
erfolgreichen Track Record von zum Teil mehr
als zehn Jahren zurtckblicken.

Seit August 2025 setzt das Team seine
gemeinsame Arbeit unter dem Dach der
LAIQON Gruppe fort.

Kontaktdaten

LAIQON AG

An der Alster 42

20099 Hamburg

Telefon: +49 (0)40 3256 78 - 0
E-Mail: vertrieb@Ilaigon.com
Online: www.laigon.com

Produktdetails
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Global Equity Growth Team

® B @

Frank Schwarz / Leadmanager
Sein Fokus liegt auf der Identifizierung von strukturellen Wachstums-trends, der
Aktienauswahl und der strategischen Asset Allokation.

Adrian Daniel
Leitet das Investmentteam seit 2021. Schwerpunkt auf strategischer Asset Allokation,
Anleiheauswahl und Rohstoffen.

Jan-Christoph Herbst
Schwerpunkte sind Risikomanagement, regelbasiertes Management des Aktienengagements,
Analyse technischer Indikatoren sowie die Aktienauswahl.

Tim Haselberger
Unterstutzung bei der Identifizierung struktureller Investmentthemen sowie der Analyse von
Aktien und Anleihen. Implementierung & Risikomanagement sowie ESG-Ansprechpartner.

Anteilswert (engl. Net Asset Value, NAV): Der Nettoinventarwert, auch Net Asset Value eines Investmentfonds ergibt sich aus der
Summe aller bewerteten Vermdgensgegenstdnde abziiglich samtlicher Verbindlichkeiten. Er wird Gblicherweise taglich von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft berechnet und auf die Fondsanteile umgelegt.

Asset Allokation: Aufteilung des Kapitals auf verschiedene Assetklassen (Wahrungen, Regionen, Lander, Renten, Aktien etc.).
Bonitat: Bei Emittenten von Wertpapieren wird unter Bonitat die Fahigkeit verstanden, die Emission nebst Zinsen zu bedienen und zu
tilgen.

Bonitatsrisiko: Das Bonitéatsrisiko stellt eine spezielle Art der Risiken bei der Anlage in Anleihen (Schuldverschreibungen) dar und
bezieht sich auf die Zahlungsfahigkeit des Schuldners, d.h. des ausgebenden Instituts (Emittent). Dieses Risiko beschreibt somit die
Gefahr, dass der Schuldner den Zins- und Tilgungsverpflichtungen voriibergehend oder endgultig nicht mehr nachkommen kann.
BVI: BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

BVI-Methode: Die Fondsperformance gemaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und
Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen — am Tag der Ausschittung
zum Anteilwert, wie es bei Investmentkonten in der Regel der Fall ist. Hiervon muss u. a. deshalb ausgegangen werden, weil sonst die
Performance von ausschittenden und thesaurierenden Fonds nicht miteinander vergleichbar ware.

Diversifikation: Hinweis auf die Streuung des angelegten Kapitals.

Duration: Die Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer einer Kapitalanlage in einem Wertpapier oder
Fondsvermdgen unter Berlicksichtigung aller Gber die Restlaufzeit anfallenden Zahlungen. Indirekt beschreibt damit die Duration, wie
Zinsanderungen den Preis eines Wertpapiers bzw. den eines Portfolios beeinflussen. Die Duration ist insbesondere zur Analyse von
Anleihen und Anleihen-Portfolios eine wichtige Kennzahl.

Emittent: Ein Emittent ist ein Herausgeber von Wertpapieren. Bei Aktien handelt es sich dabei um Unternehmen; bei Anleihen kann
es sich um Unternehmen, 6ffentliche Kérperschaften, den Staat und andere Institutionen handeln.

Emission: Mit Emission ist in der Borsenwelt die Ausgabe von Wertpapieren gemeint, z.B. bei Aktien oder Anleihen, die auf den
Markt gelangen. Die Herausgeber der Wertpapiere nennt man ,Emittenten”. Die Emittenten bei Aktien sind Unternehmen, bei
Anleihen sind es Staaten oder Unternehmen.

High Yield Anleihen: High-Yield Anleihen oder auch Hochzinsanleihen sind verzinsliche Wertpapiere schlechterer Kreditqualitat; sie
werden von Ratingagenturen i.d.R. als BB+ oder schlechter eingestuft. Sie bieten hohere Renditen (engl. Yield) als Bonds (Anleihen)
mit besseren Ratings, beinhalten allerdings auch héhere Risiken;

Investment Grade: Bezeichnung fir Wertpapiere, welche Uber ein Rating von BBB (Standard & Poors, Fitch) bzw. Baa (Moodys) oder
hoher verfligen, wobei AAA bzw. Aaa fir die hochste Bonitat steht.

Kupon: Ein Kupon ist ein Dividendenabschnitt, der zum Empfang der félligen Zinsen/ Dividende berechtigt.

Macaulay Duration: s. Duration

LAIGON

Chancen

Aktiver, benchmarkunabhangiger Ansatz
bietet die Mdglichkeit, Uber einen mittleren
bis langen Anlagehorizont eine positive
Rendite von mehr als 5 % p.a. zu erzielen

Breite Diversifikation iber mehrere
Assetklassen (Aktien, Anleihen, Rohstoffe)
ermoglicht attraktive Renditechancen bei
gleichzeitig reduzierten Schwankungen

Flexible Multi-Asset-Struktur erlaubt die
dynamische Anpassung des Portfolios an
unterschiedliche Marktphasen und ein
asymmetrisches Risiko-Rendite-Profil

Fokus auf Unternehmen mit gutem
organischem Umsatzwachstum und
skalierbaren Geschaftsmodellen erméglicht
gezielte Partizipation an strukturellen
Wachstumsthemen wie Kinstliche
Intelligenz, Cloud Computing und kritische
Rohstoffe

Langjahrige Erfahrung des
Investmentteams in der Steuerung
komplexer Multi-Asset-Portfolios

Risiken

Markt-, branchen- und
unternehmensbedingte Kursverluste sowie
Wechselkursverluste sind moglich

Kursschwankungen aufgrund Konzentration
auf aktien- und anleihespezifische Faktoren
sowie auf Lander, Regionen, Sektoren
moglich

Die Bonitat des Unternehmens kann sich
verschlechtern; Dividendenzahlungen
kénnen ausfallen und die Aktie kann wertlos
verfallen

Derivategeschafte zur Risikosteuerung
gehen mit Chancen und Verlustrisiken
einher; AbsicherungsmaRnahmen kénnen
Gewinnchancen begrenzen

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt,
insbesondere die darin enthaltenen
Risikohinweise, um einen Uberblick iiber alle
Chancen und Risiken zu erlangen.

Rating: Einschatzung der Kreditwirdigkeit eines Schuldners. Je besser das Rating, desto hoher ist die Kreditwirdigkeit und desto
niedriger ist der zu zahlende Zins des Schuldners. International wird ein GroRteil der Ratings durch die Agenturen Moody's, Standard
& Poor’s sowie Fitch vorgenommen. Die Bestnote ist das sogenannte , Triple A" (AAA).

Rendite: s. Wertentwicklung

Risikoindikator: Der Risikoindikator (gem. Basisinformationsblatt oder auch bezeichnet als PRIIPS/KID) ist ein standardisierter
Risikoindikator der sowohl die Volatilitdt eines Finanzinstruments (Marktrisiko) als auch die Bonitat des Emittenten bertcksichtigt
(Kreditrisiko). Die Einstufung erfolgt anhand einer 7-teiligen Skala, wobei 1 das geringste und 7 das hochste Risiko darstellt und
beruht auf der Annahme, dass das Produkt 7 Jahre gehalten wird.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio beriicksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) des Kurses
eines Wertpapiers und setzt beide GroRen ins Verhaltnis. Sie gibt also an, wieviel Rendite ein Wertpapier pro Risikoeinheit bietet. Je
hoher die Sharpe-Ratio, desto mehr entschadigt das Wertpapier fir das eingegangene Risiko.

Volatilitat: Risikomal3, das die Schwankungsbreite der Renditen eines Wertpapiers um seinen Mittelwert bestimmt. Sie wird in
Prozent ausgedruickt. Je hoher die Volatilitat einer Anlage ist, desto héher ist das mit der Anlage verbundene Risiko.
Wertentwicklung: Hier ist die Bruttowertentwicklung dargestellt. Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des
Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschiittungen werden berlcksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht berticksichtigt,
jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine
Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um den Ausgabeaufschlag von 50 Euro (5% -
Anteilsklasse R) sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

YTD: Year-to-date (YTD) bezeichnet den Zeitraum Jahresbeginn bis zum aktuellen Zeitpunkt bzw. dem angegebenen Stichtag.
Yield-to-Maturity: Die Rendite auf Verfall (Verfallrendite, engl. Yield-to-Maturity) ist die durchschnittliche annualisierte Rendite, die
ein Anleger erzielt, wenn er eine Anleihe bis zur vertraglich vorgesehenen Falligkeit behalt.

Yield-to-Worst: Rendite fir Anleihen mit Kiindigungsrechten der Emittenten. Die Yield-to-Worst ist das Minimum aus allen Renditen,
auch wenn die Emittenten von ihren vorzeitigen Kiindigungsrechten Gebrauch machen.
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Jahrliche Wertentwicklung in EUR 1

MW Fonds ohne Ausgabeaufschlag
20% 18,34%

159
5% 11,58% 11,66% 11,76%

10% 6,58% 7.62%
’ 5,01%
5%

I 0,09%
0%

-5%
-5,50%
-10% -7.83%
31.05.16- 31.05.17- 31.05.18- 31.0519- 29.0520- 31.0521- 31.0522- 31.0523- 31.0524- 30.05.25-
31.05.17 31.05.18 31.05.19 29.05.20 31.05.21 31.05.22 31.05.23 31.05.24 30.05.25 29.05.26

1) Abb.: Quelle: ETHENEA Independent Investors S.A; eig. Darstellung; eig. Berechnung; die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode.
Ausschuttungen werden berlicksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht berticksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle. Bei einem Anlagebetrag von 1.000
EUR Uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 40 (5%-Anteilklasse R) sowie um zusatzlich individuell
anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator
fir die zukinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar.

Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informations- und Werbezwecken. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt daher auch nicht alle
wesentlichen Informationen, die fiir eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Ein Rechtsverhaltnis wird mit diesem Dokument nicht begriindet. Dieses Dokument beriicksichtigt nicht die personlichen
Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlagevermittlung noch
eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht,
gof. nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen) getroffen werden, die auch die allein maRgeblichen Anlagebedingungen sowie alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ggf. ergdnzend zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft), der jeweiligen Verwahrstelle und den
Vertriebspartnern (siehe dazu unten) zur kostenlosen Ausgabe in der jeweiligen Landessprache bereitgehalten. KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: UNIVERSAL-
INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 71043-0: ASSETS Defensive Opportunities, LF - European Hidden Champions, LF - Global Multi
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